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Построение оптимального портфеля 

Зачем это частному инвестору? 

Развитие индустрии управления активами: робо-

советники 

Оптимальное решение на      российском рынке 

Инструменты, облегчающие задачи инвестора 
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ХХ 
О чём будем говорить: 
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Построение оптимального  

портфеля  

Робо-советники 

Зачем это частному инвестору? 



Базовые принципы эффективных инвестиций 

Распределение  

активов 

 

Жизненный цикл 

Индексное управление 

Диверсификация активов  

Подбор инструментов  

с низкими издержками  

Негативное влияние комиссий на результат 
инвестирования 

Исключение активных методов 
управления 

Снижение уровня риска 
отдельного актива 

Соответствие риска/доходности 
портфеля профилю клиента 

Соответствие всем принципам эффективного 
портфеля для формирования оптимальной 

структуры 
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Диверсификация активов 
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Индексное управление 

6 
www.finance-autopilot.ru 



Индексное управление 

7 

Снижение риска 

принятия 

неправильных 

решений 

1 

Возможность 

использовать 

готовые 

инвестпродукты 

2 

Портфель акций 

обладает меньшим 

риском в сравнении с 

каждой отдельной 

акцией из своего 

состава 

3 
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Жизненный цикл 
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АКЦИИ 

и др. рисковые 

инвестиции 

ОБЛИГАЦИИ 

Возраст 

Доля 

инструмента в 

портфеле 

• Дополнительная возможность 

получения дохода 

• Просадки в меньшей 

степени/совсем не влияют на 

качество жизни 

Пока мы молоды: 

• Меньший человеческий капитал 

• Уменьшение предполагаемого денежного 

потока 

С возрастом: 
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Трудности при формировании портфеля 

Недостаток 

информации 

Дорогие 

инструменты 

Дисциплина / 

нервы 

Отсутствие опыта 

Поддержание 

структуры 

Решение задач частного инвестора 

Помощь онлайн-сервиса 

• Анализ большого объёма данных 

• Формирование индивидуального портфеля на 

основании алгоритма 

• Использование биржевых фондов, что позволяет 

оптимизировать комиссию 

• Регулярный мониторинг 

• Автоматическое следование плану 
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Развитие индустрии 

управления активами:  

робо-советники 

  

Робо-советники 



Робо-советник — основной международный тренд 

Робо-советник, он же «Робо-эдвайзер» — 

автоматизированная  платформа, 

позволяющая создавать и управлять  

инвестиционным портфелем  с 

минимальным участием или без участия  

человека. Самый быстрорастущий сегмент 

рынка управления активов развитых стран. 

1 

2 
 

3 

Причины динамичного роста робо-эдвайзинга: 
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Низкая комиссия за управление портфелем делает доступными 

инвестиционные решения для всех  категорий клиентов 

 

Простота использования платформы — не требуется  специальных знаний об 

инвестициях, технического  образования, все действия нативны 

 

Высокий уровень надежности благодаря максимальной 

диверсификации, достигаемой при формировании 

инвестиционных портфелей за счёт использования 

специальных инструментов – Exchange-Traded Funds  

(ETF) 

ключевой элемент  

инфраструктуры робо-  

эдвайзинга. Без него  

невозможно достижение  

финансовых целей  

клиентов в разумные  

сроки, с минимально  

возможным риском. 

ETF 
Exchange-Traded Fund 

ETF – фонд, повторяющий  структуру 

соответствующего  индекса и 

торгующийся на бирже  как 

обыкновенная акция. ETF  позволяет 

покупать и продавать  фондовый 

индекс в одно действие 

www.finance-autopilot.ru 



Робо-эдвайзинг: эволюция идеи 

Решения, основанные на портфелях, составленных  из 

отдельных ценных бумаг, оказались  невостребованными 

клиентами из-за их низкой эффективности и не были 

поддержаны венчурными  инвесторами 

Cоздание основ  

современной финансовой  

теории 

Распределение  

активов становится  

общепризнанным  

инструментом.  

Появляются индексные  

фонды 

Появление 

и развитие 

ETF 

Разочарование  

в традиционном 

управлении активами  

на фоне финансового  

кризиса 

Бурный рост  

автоматических  

платформ, использующих  

распределение активов  

на базе ETF 

1950-е 
1970-е 

1990-е 

2008–2009 

2010–н.в 
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$300 
$500 

$900 

$1 500 

$2 200 

0,5% 
0,9% 

1,7% 

2,7% 

4,1% 

5,6% 

$77 
$196 

$499 

$1 079 

$1 597 

Тенденции и основные игроки в Робо-эдвайзинге 

Лидер

ы 

Мировые тренды 

На сегодняшний день 

робо-эдвайзеры управляют  активами 

в размере $350+ млрд 

с ростом индустрии до $2,2 трлн активов под управлением к 2020 году* AUM: $83 млрд 
Состав портфеля: ETF 

млрд AUM: $19,5 
Состав портфеля: ETF 

млрд AUM: $10 
Состав портфеля: ETF 

AUM: $7,4 млрд 
Состав портфеля: ETF 

AUM: $1 млрд 
Состав портфеля: ETF 

AUM: $ 4,9 млрд 
Состав портфеля: ETF 

для счетов <$100k 

2016E 2017E 2018E 2019E 2020E 

2016E 2017E 2018E 2019E 2020E 

2018E 2019E 2020E 2015E 2016E 2017E 

* по данным A.T.Kearney 

Global Projected Current Market for Virtual Advice 

A.T.Kearney Projected Robo Advisor Adoption Rate 

MyPrivateBanking Projected Robo Advisor AUM  Growth 

CAGR: 113% 

A.T. Kearney Projected U.S. Robo Advisor AUM  Growth 

CAGR: 65% 

CAGR: 62% 

$66 bn 

of Revenues 

$13,5 tn in Financial Assets 

42 Million Households 
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Преимущества робо-советника 

Аналитические возможности 
Низкие размеры комиссии 
по сравнению с 
традиционным рынком 

Высокая персонализация 
решения 

Возможность гибридных 
решений (алгоритм + 
человек) 

Легкость доступа к услугам 
(любое место и время, 
необходим только интернет) 

Доступность услуги с 
минимумом капитала 

www.finance-autopilot.ru 



Оптимальное решение 

на российском рынке 

Робоэдвайзинг в России 



Робо-советник: Финансовый Автопилот 

Интернет-платформа «Финансовый Автопилот» —   

это единственное готовое решение на российском рынке для 

формирования портфелей частным клиентам, которое сочетает в себе: 

РИСК-    

ПРОФИЛИРОВАНИЕ  

КЛИЕНТОВ 

ФОРМИРОВАНИЕ И 

ВЕДЕНИЕ  

ИНДИВИДУАЛЬНЫХ  

ИНВЕСТИЦИОННЫХ  

ПОРТФЕЛЕЙ 

ПРЕДОСТАВЛЕНИЕ 

АНАЛИТИКИ ПО 

ПОРТФЕЛЮ ИНВЕСТОРА 

• Простой и интуитивно  понятной для  

использования  платформы 

• Возможности осуществлять все 

действия со счётом удалённо, в том 

числе с помощью смартфона 

• Качественной поддержки по любому из 

удобных каналов: чат, телефон, почта 

 

Финансовый  Автопилот  

упрощает процесс  

взаимодействия 

с клиентами за счёт: 

16 
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3 2 1 

Инвестиционные цели  

и риск-профиль 
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Персональный  

портфель 

Дистанционное  

открытие счета 

и заведение денег 

Простой путь к инвестированию 

www.finance-autopilot.ru 
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Ввод исходных параметров 
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Формирование финансового плана 
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Тест портфеля на исторических данных 
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Структура будущего портфеля 

www.finance-autopilot.ru 
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Состав будущего портфеля 

www.finance-autopilot.ru 
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Открытие счёта 



Обновление 

информации 

Поддержание 

структуры 

Получение 

результата 

Регулярная 

отчётность 

  

Регулярный мониторинг 
портфелей инвесторов и 
проведение перебалансировки 
в случае необходимости 

  

Формирование полного финансового 
отчёта по счёту клиента по запросу, а 
также автоматически после 
перебалансировки 

+ все необходимые документы 

  

Возможность подать заявку 
на частичный вывод средств 

в любой момент с 
сохранением структуры 

портфеля 

  

Всегда актуальная 
информация в личном 

кабинете клиента 

Цикл управления портфелем 

www.finance-autopilot.ru 



Инструменты, 

облегчающие 

задачи 

инвестора 

 

Робоэдвайзинг в России 
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Биржевые инвестиционные фонды ETF 

ETF – биржевой индексный инструмент, позволяющий зарабатывать на российском и международных рынках. Формируется в 

точном соответствии с общеизвестными мировыми индексами 

 

 

• Возможность купить целый рынок в одной бумаге 

• Низкий порог для вложения в еврооблигации, золото и иностранные рынки акций 

• Лучший инструмент для пассивного и долгосрочного инвестирования 

• Наиболее защищённый инструмент (FCA, CBI, UCITS, ЦБ) 

• Возможность применения налоговых льгот одновременно с глобальной диверсификацией 
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ETF на Московской бирже 

Акции США 

•FXUS 

+24,5% 

 

Акции хайтек-сектора США 

•FXIT 

+39,2% 

Акции Германии 

•FXDE 

+11,5% 

Акции Японии 

•FXJP 

+24,8% 

Акции Китая 

•FXCN 

+59,3% 

Акции Австралии 

•FXAU 

+17,0% 

Акции Великобритании 

•FXUK 

+9,6% 

Денежный рынок (размещение по 
ставке межбанка) 

•FXMM 

+7,7% 

Еврооблигации - ДОЛЛАР 

•FXRU 

+6,8% 

Еврооблигации - РУБЛЬ 

•FXRB 

+13,5% 

Золото 

•FXGD 

+12,3% 

Акции России 

•FXRL 

+13,0% 

Доходность указана в валюте фонда 

Период расчета за год: 30.01.2017 - 30.01.2018 
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Подписывайтесь на Телеграм канал про ETF 

со всего света https://t.me/etfrussia  

Контакты  

Антон Сероштанов 

www.finance-autopilot.ru 

+7 (800) 234 18 04 

a.seroshtanov@finxplus.ru 

info@finance-autopilot.ru 



Приложения 

Робоэдвайзинг в России 



Приток средств инвесторов в пассивно управляемые фонды 
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